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Opinido com ressalva

Examinamos as demonstragdes financeiras do Clube de Investimento dos Empregados da Vale - INVESTVALE
(“Clube”), administrado pela BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(“Administradora”), que compreendem o demonstrativo da composicdo e diversificacdo da carteira em 31 de
dezembro de 2023 e as respectivas demonstracdes do resultado e das movimentagdes do patriménio liquido
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, exceto pelos efeitos do assunto descrito na se¢ao a seguir intitulada “Base para opinidgo com
ressalva”, as demonstrag¢des financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do Clube em 31 de dezembro de 2023 e o desempenho de suas
operagdes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis
aos clubes de investimento, regulamentados pela Resolu¢do n2 11, de 18 de novembro de 2020, emitida pela
Comissao de Valores Mobilidrios — CVM.

Base para opiniao com ressalva

As demonstragdes financeiras do Clube, correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022
foram por nds auditadas e emitimos nosso relatdrio dos auditores datado de 24 de abril de 2023, com
ressalva devido ao fato do Clube ter reconhecido em seu resultado do exercicio, uma receita referente a
reversdo de taxa de administra¢gdo no montante de R$10.746 mil, correspondentes a 6,64% do seu patrimonio
liquido. Conforme detalhado na nota explicativa n2 9 e 15 (c) as demonstragdes financeiras, a Administradora
identificou uma inconsisténcia no célculo da taxa de administracdo paga pelo Clube desde 25 de margo de 2010.
A inconsisténcia foi detectada e corrigida pela Administradora, que realizou um reembolso ao Clube, no
montante acima citado. Os efeitos desta retificagdo, foram contabilizados, integralmente, no exercicio findo em
31 de dezembro de 2022, em desacordo com o Pronunciamento Técnico n2 23, do Comité de Pronunciamento
Contdbil —CPC - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro, que determina que mudancas
e retificacdo de erro devem ser contabilizadas de forma retrospectiva.

Consequentemente, a nossa opinido sobre as demonstragées financeiras do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2023, esta sendo ressalvada em func¢do do efeito desse assunto sobre a comparabilidade dos
valores do exercicio corrente com os seus valores correspondentes.
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Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac¢des financeiras”. Somos independentes em
relacdo ao Clube, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido com ressalva.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstrag¢des financeiras como um todo e na formagao de nossa opinidao sobre essas
demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Além
do assunto descrito na sec¢do intitulada “Base para opinido com ressalva”, determinamos que os assuntos
descritos a seguir sdo os principais assuntos de auditoria a serem comunicados em nosso relatério.

Processos judiciais

Conforme divulgado na nota explicativa n? 13 as demonstrag¢des financeiras, o Clube é parte em diversos
processos judiciais, sendo que, em 31 de dezembro de 2023, o montante de provisdo, para fazer frente aos
referidos processos, é de R$390.505 mil, correspondentes a 211,16% de seu patriménio liquido. Com
relagao as citadas provisoes, por se tratar de uma estimativa, os valores a serem efetivamente
desembolsados podem diferir significativamente dos valores atualmente provisionados.

Ainda de acordo com a citada nota explicativa, existe uma Acdo Civil Publica classificada pelos advogados
encarregados da defesa do Clube como de perda provavel, e uma outra Acdo Civil Publica classificada como
de perda possivel. Com relacdo ao primeiro processo, com base na opinido de seus assessores externos,
fundamentada nas particularidades deste tipo especifico de acdo, em especial a incerteza quanto ao
numero de beneficiarios, a Administradora ndo constituiu provisées relacionadas ao pedido principal, com
relacdo ao segundo processo, ndo foram divulgados os valores envolvidos, pelos motivos descritos na
supracitada nota explicativa.

De acordo, com a nota explicativa n? 1, os cotistas responderao por eventual patrimdnio liquido negativo
do Clube decorrente dos passivos judiciais envolvendo o Clube, obrigando-se, caso necessario, por
consequentes aportes adicionais de recursos.

Em funcdo da relevancia desse assunto, da representatividade da provisdo em relagdo ao patrimonio
liguido do Clube e do elevado grau de julgamento e subjetividade exercido pela Administra¢do do Clube na
mensuracao da provisdo para os processos judiciais em andamento, consideramos esse assunto como uma
area de foco em nossa auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) a circularizacdo dos advogados externos
contratados pelo Clube, para a data-base 31 de dezembro de 2023; (ii) a conciliagdo das respostas dos
advogados externos com as informacdes e valores utilizados, pela Administracdo, para o registro da
provisdo para processos judiciais, em 31 de dezembro de 2023; (iii) a leitura das atas das reunides dos
cotistas do Clube, que trataram dos assuntos relacionados aos principais processos judiciais do Clube; e (iv)
avaliacdo das divulgacdes efetuadas nas demonstragdes financeiras do Clube.

Com base nos procedimentos de auditoria supracitados e nos resultados obtidos, consideramos o processo
adotado pela Administradora com relacdo as provisdes para processos judiciais e respectivas divulgacdes
em nota explicativa aceitdveis no contexto das demonstracdes financeiras do Clube tomadas em conjunto.
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Existéncia e valorizagdo dos ativos financeiros

Em 31 de dezembro de 2023, o Clube mantinha (i) R$291.496 mil, correspondentes a 157,62% de seu
patrimonio liquido, investidos em operagdes compromissadas mensuradas ao valor justo, cujos
indexadores sdo observaveis no mercado, e que sdo registradas e custodiadas pela SELIC — Sistema Especial
de Liquidagdo e Custddia; e (ii) R$172.622 mil, correspondentes a 93,36% de seu patriménio liquido,
investidos em valores mobilidrios de renda variavel, que sdo ativos financeiros mensurados ao valor justo
com base em cotagdes de precos de mercado, e que sao registrados e custodiados em suas respectivas
camaras custodiantes.

Em fungdo da representatividade dos saldos destes ativos financeiros em relagao ao patriménio liquido do
Clube, consideramos a sua existéncia e valorizagdo como uma drea de foco em nossa auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria aplicaveis as operagdes compromissadas incluiram, entre outros: (i)
teste de existéncia realizado por meio do confronto das posi¢des em aberto na carteira do Clube, em 31 de
dezembro de 2023, com as informacgdes da SELIC; e (ii) teste de valorizacdo dos ativos financeiros em
aberto na carteira do Clube, em 31 de dezembro de 2023, por meio do recalculo do valor justo com base
nos indexadores observaveis no mercado.

Nossos procedimentos de auditoria aplicaveis aos valores mobiliarios de renda varidvel incluiram, entre
outros: (i) teste de existéncia realizado por meio do confronto das posi¢des em aberto na carteira do Clube,
em 31 de dezembro de 2023, com as informacgGes das cdmaras custodiantes; e (ii) teste de valorizagdo dos
ativos financeiros em aberto na carteira do Clube, em 31 de dezembro de 2023, por meio do recdlculo do
valor justo com base nas cotagdes de precos de mercado disponiveis.

Com base nos procedimentos de auditoria supracitados e nos resultados obtidos, consideramos os valores
dos referidos ativos financeiros aceitaveis no contexto das demonstragées financeiras do Clube tomadas
em conjunto.

Responsabilidades da Administradora do Clube pelas demonstrag¢6es financeiras

A Administradora é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos clubes de investimento
regulamentados pela Resolu¢cdao n2 11, de 18 de novembro de 2020, emitida pela CVM e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragcdo de demonstragdes financeiras
livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a Administradora é responsavel, no contexto das
prerrogativas previstas nas Resoluges n2 11/20 e n2 12/20, emitidas pela CVM, pela avaliagdo da capacidade
do Clube continuar operando e divulgando, quando aplicdvel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracGes financeiras, a ndo
ser que a Administradora pretenda liquidar o Clube ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatdrio de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de
gue a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as
eventuais distor¢Ges relevantes existentes. As distor¢Ges podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstrages
financeiras.
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Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecg¢do de distor¢do relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissao ou representagGes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos do Clube.

e Avaliamos a adequacgdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e
respectivas divulgac¢oes feitas pela Administradora.

e Concluimos sobre a adequacgao do uso, pela Administradora, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a
eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relagao a capacidade de
continuidade operacional do Clube. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a
atenc¢do em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras
ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulga¢des forem inadequadas. Nossas conclusées estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condicGes futuras podem levar o Clube a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstrag¢des financeiras, inclusive as
divulgacGes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacdes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresenta¢do adequada.

Comunicamo-nos com a Administradora a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com a Administradora, determinamos aqueles que foram
considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio corrente, e
que, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso
relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou
quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado
em nosso relatdrio porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma
perspectiva razodvel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 4 de abril de 2024

- e
Tttt Touciu Tohwatin e~
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Ana Carolina Alves de Almeida Pires Passo
Auditores Independentes Ltda. Contadora
CRC 2SP 011.609/0-8 “F” RJ CRCn2 1RJ 119.027/0-3
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Clube de Investimento dos Empregados da Vale - INVESTVALE
CNPJ: 00.374.829/0001-54

Titulos e A
CNPJ:02.201.501/0001-61
5 icko Financeira em 31 2023
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2023
{em milhares de Reais)
Ativo
31/12/2023 31/12/2022
% sobre % sobre
Tino/ custo Valor patriménio Tioo/ custo Valor patriménio
Aplicaces/especificacio forma Quantidade total Justo liauido forma Quantidade total Justo liauido
Disponibilidades
Banco Bradesco S.A. 142 008 660 041
Operagdes compromissadas 291.497 291.496 157,62 361.680 361.863 22351
Letras do Tesouro Nacional 322,692 291.497 291496 157.62 464.875 361680 361863 22351
Titulos e valores mobiliarios de renda fixa
Titulos piblicos federais pos-fixados: 109.948 109.947 59,45 - - -
Letras Financeiras do Tesouro 7.705 109.948 109.947 59,45 - - - -
Valores mobilirios de renda varisvel 150,977 172622 93,36 179.077 157.048 97,40
AcBes de companhias abertas: 153.204 171640 9281 177.604 156.126 96.44
Banco Bradesco S.A. PN 548.552 7.894 9375 5.07 PN 511.440 2,840 7.748 479
CPFL Energia S.A oN 18.448 675 7 038 oN 22608 726 752 046
Haovida Participacdes e Investimentos S.A. oN 1.052.551 4.439 a.684 253 oN 990222 9.607 5.030 311
Magazine Luiza S.A. oN 51977 18 112 0.06 PN - - - -
ValeS.A. oN 138.988 11519 10.730 5.80 oN 150.080 13.009 13.340 824
Equatorial Energia S.A. oN 116.488 3626 4161 225 oN 170853 4328 4616 285
Banco do Brasil S.A. oN - - - - oN 64.040 2185 2224 137
83 S.A - Brasi, Bolsa, Balcio oN 287.914 4673 4189 227 oN 354.855 4.887 4.688 290
Itausa - Investimentos Itau S.A. PN 991.050 8929 10277 5.56 PN 1.187.262 11884 10.104 6.24
Atacadio S.A. oN 144,044 2921 1793 097 oN 150,844 2926 2229 138
BR Malls Particioactes SA. oN - - - - oN 356.302 3.257 2957 183
Multiplan - Empreendimentos Imobiliérios S.A. oN - - - - oN - - - -
Loias Renner S.A. oN 45.263 819 788 043 oN 89.978 2271 1843 114
CESP - Companhia Energética de Sio Paulo PNB - - - - PNE - - - -
Ultraar Particioaces A oN - - - - oN - - - -
Alpargatas S.A. PN - - - - PN 108.118 1976 1630 101
Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobrds on - - - - oN - - - -
Localiza Rent a Car oN 43.493 2671 2766 150 oN 25282 1453 1345 083
Santos Brasil Particioacdes 5.A oN 605.211 4793 5.671 307 oN 742.203 5181 5797 3.58
Suzano Papel e Celulose S.A oN 101.008 4870 5.619 3.00 oN 105.808 5.480 5.104 315
Gerdau S.A PN 90.908 2110 2160 117 PN 25716 715 755 047
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras oN - - - - oN 54.744 2939 2367 146
Natura Cosméticos S.A. oN - - - - oN 51771 1028 601 037
Sul América S.A. UNT - - - - UNT - - - -
BRF Brasil Food S.A oN asa.712 4302 6.280 3.40 oN 262.491 3.956 2173 134
Rumo S.A. oN 103.809 2160 2382 129 oN 178.778 3.286 3327 205
Banco BTG Pactual S.A. UNT 173.075 4546 6509 352 UNT 256.631 6155 6144 379
Eneva S.A. oN - - - - oN 42.563 583 508 031
Rede D'or 530 Luiz S.A oN 87.855 2,601 2527 137 oN 92.055 3537 2723 168
Sociedade Operadora Mercado Ativos S.A oN 60.700 449 452 024 oN 117.794 1450 1194 074
Companhia de Locacdo das Américas oN - - - - oN - - - .
Tim Participacoes S.A. oN 237.406 3.483 4257 230 oN 81978 1053 1017 063
Americanas SA oN 116.969 109 106 0.06 oN 181.249 4.245 1749 108
AES Brasil Energia S.A. oN 337.625 3734 4160 225 oN 353.225 3.765 3412 211
Sendas Distribuidora S.A. oN 456.373 5362 6175 330 oN 335715 5139 6536 4.04
Copel - Companhia Paranaense de Energia UNT 148652 1229 1411 076 PNE - - - -
Copel - Companhia Paranaense de Energia UNT 605.635 5.424 6274 339 UNT 109552 3729 4217 260
Embraer - Empresa Brasileira de Aerondutica S.A. oN 215.556 3233 4826 261 oN 212480 4116 3.081 188
(GPS Participacdes e empreendimentos oN 16119 2505 3.039 164 oN 106.312 1342 1.266 078
Iguatemi S.A UNT 62.320 1207 1519 082 UNT 181.669 3615 3361 2,08
Lojas Americanas SA. oN - - - - oN - - - -
Lights. oN - - - - oN 220484 2013 1021 063
Marfrig Alimentos S.A. oN 376773 2720 3.655 198 oN 169.327 249 1473 091
Companhia Brasileira de Distribuico oN 166.823 627 677 037 oN 201158 4290 3323 2,05
Petro Rio'S, oN 39.822 1910 1834 099 oN 34.007 838 1.265 078
petroreconcavo SA oN - - - - oN 43.788 1256 1451 090
Smart Fit Group. oN 83.400 1677 2171 117 oN 168.179 2.689 2286 141
Vibra Energia S.A. oN 266.928 5.461 6075 328 oN 260.797 5178 4055 250
Telefonica Brasil 5.A oN 86.900 4368 4644 251 oN 91100 4.590 3.494 216
Estécio Participacdes SA. oN 165.638 2062 3714 201 oN 133.223 2182 1355 084
C8A Modas oN - - - - oN - - - .
MPM Corporeos S.A. oN - - - - oN - - - -
BB Sequridade Particioacdes S.A. oN 119.053 3753 4.006 217 oN 94.213 2646 3176 1.96
Bradespar S.A. oN 116.900 2.707 3.000 162 PN 122.400 3.597 3638 225
Metalirgica Gerdau S.A. PN 433.999 5455 473 255 PN 450.299 5.356 5.893 3.60
3R Petroleum Gleo € Gés S.A. PN 61814 2861 1624 088 oN 26.428 1249 908 062
CTEEP - Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista oN 33.020 853 875 047 PN 4.867 109 12 0.07
Gruoo SBF PN - - - - oN 61498 1034 786 049
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras on 148.258 5.008 6291 3.40 oN 111.708 4.936 4.705 291
BR Properties S.A. oN - - - - oN 306.181 1883 1.999 123
Aliansce Shopping Centers S.A oN - - - - oN 76.294 1557 1.208 0.80
Cyrela Brazil Realty S.A. Empreendimentos e Participagdes oN 67.220 1492 1619 087 - - - - -
Energisa S.A oN 48.895 2301 2632 142 - - - - -
Itaid Unibanco Holding S.A. oN 135.509 3561 4603 249 - - - - -
oN 131572 1684 1.866 101 - - - - -
Aliansce Sonae Shopping Centers oN 139.403 3.039 3701 200 - - - - -
Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. oN 1191 a2 5 0.02 - - - - -
Construtora Tenda SA. oN 63.255 898 938 051 - - - - -
Localiza Rent a Car S.A on 182 2 3 - -
Brazilian Depositary Receipts % 3292 178
Almacenes Exito S.A. BOR 192.158 9% 3292 178
Ages recebidas em empréstimos: - (4.092) (3.185) (2 (3.138) (3.201) 1,97)
Multiplan - Empreendimentos Imobiliérios S.A. - - B B oN 65.000 (1.380) (1.422) (0,88)
Gerdau S.A - - - - PN - - - -
Banco Santander (Brasi) S.A. - - - - UNT 11564 (326) (326) (0.20)
Ultraar Particioaces A - - - - oN 67.008 (84a) (8a5) (0:52)
CTEEP - Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista PN 87.902 (2.25) (2:330) (1.26) PN 26354 (588) (606) (037)
MAGAZINE LUIZA S.A on 251.968 (567) (s44) (0.29) - - - - -
Americanas S.A oN 375.188 (349) (3a1) (0.18) - - - - -
Enie Brasil oN 10.298 (450) @67 (0.25) - - - - -
Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. UNT 13.007 (481) (503) (0.27) - - - - -
AcBes cedidas em empréstimos: 1847 1875 102 3.994 4123 250
Atacaddo S.A. on - - - - on - - - -
Banco Bradesco S.A. PN - - - - PN - - - -
B3 S.A. - Brasil. Bolsa, Balcio on - o 0 - oN - - - -
AES Brasil Energia S.A oN - - - - oN - - - -
Americanas SA - - - - oN 60.500 537 584 036
CESP - Companhia Energética de Sdo Paulo - - - - PNE - - - -
Copel - Companhia Paranaense de Energia. - - - - UNT - - - -
Embraer - Empresa Brasileira de Aerondutica S.A. - - - - oN - - - -
Itausa - Investimentos Itau S.A. - - - - PN - - - -
Marfrig Alimentos 5. - - - - oN 100.000 791 870 053
Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras. - - - - oN - - - -
Telefonica Brasil S.A - - - - oN - - - -
Estécio Particinactes SA - - - - oN 50.000 498 509 031
Sendas Distribuidora S.A. oN 200 3 3 - oN 4.900 9 9 0.06
Tim Particioacoes - - - - oN 166.528 2073 2,065 128
83 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcio oN 18 o 0 - - - - -
CPFLEnergia oN 3.200 18 123 0.07 - - - -
Grupo de Moda Soma S.A. oN 234709 1725 1749 095 - - - -
Instrumentos financeiros derivativos 18 31 002 616 626 039
Oncdes 18 31 002 616 693 043
Posicio comprada -
Opcdes de venda - - aa8 515 032
Opcdes de compra (73.900) 21 (26) (0.01) 171.900 168 178 011
Posicio Vendida
Opcio de venda 73.900 39 57 0.03 - - -
Mercado futuro -
Posicio comprada
Tbovespa mini - - a2 67, 0.04)
Valores a receber 2896 155 1328 081
Ordens de venda a receber 1305 070 39 024
Juros a receber sobre acdes cedidas em emoréstimos. 1 - 5 -
Dividendos e bonificacdes 27 001 - -
Juros sobre caital oréorio 1563 084 927 057
Total ativo
Passivo
Valores a pagar 392199 212,06 359,621 22213
Taxa de administracio a16 022 405 025
Juros a pagar sobre acdes recebidas 137 007 9 0.06
Encareos a pagar sobre aces recebidas 10 0.01 3 -
390.505 21116 356.383 22012
Impostos e contribuicdes a recolher 1 - B 0.06
Ordens de venda a receber 304 016 1450 090
Cotas a resgatar 6 - 388 0.24
Outros 820 044 805 050
Total passivo
Total do patriménio liquido pertencente aos cotistas
Total do passivo e patriménio liquido pertencente aos cotistas.
s financeiras.




Clube de Investimento dos Empregados da Vale - INVESTVALE
CNPJ: 00.374.829/0001-54

Administrador: BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

CNPJ: 02.201.501/0001-61
Demonstragdo do resultado
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2023

(Em milhares de Reais, exceto os valores das cotas)

AgOes e opgoes de acoes
Valorizacdo/desvalorizacdo a valor justo
Resultado nas negociagdes
Dividendos e juros sobre capital préprio
Juros sobre ac¢Bes cedidas/recebidas em empréstimos

Renda fixa e outros titulos e valores mobiliarios
Apropriacdo de rendimentos e valorizagdo a prego de mercado

Receitas
Reversdo Taxa de administracdo
Ganhos com derivativos

Despesas
Perda com derivativos
Taxa de administragao
Servicos contratados pelo Clube
Auditoria e custddia
Publicacbes e correspondéncias
Corretagens e emolumentos
Provisdo para processos judiciais
Despesas diversas

Lucro/Prejuizo liquido dos exercicios

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

2023 2022
28.336 (11.394)
21.772 (21.336)

105 (14.194)

6.227 23.746

232 390
47.712 25.198
47.712 25.198

1.098 14.686

- 10.746

1.098 3.940
(44.018) (252.006)
(1.577) (4.573)
(4.340) (9.540)
(3.392) (3.071)
(209) (153)
(99) (130)
(187) (1.269)
(34.122) (233.261)
(92) (9)
33.128 (223.516)




Clube de Investimento dos Empregados da Vale - INVESTVALE

CNPJ: 00.374.829/0001-54

Administrador: BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
CNPJ: 02.201.501/0001-61

D do das i Ses no Patrimédnio Liquido

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2023

(Em milhares de Reais, exceto os valores das cotas)

Valor da cota no inicio dos exercicios

Patriménio liquido no inicio dos exercicios

Cotas emitidas por transferéncia - Nota Explicativa n° 7
Cotas resgatadas ou transferidas - Nota Explicativa n° 7
VariagGes nos resgates de cotas

Patriménio liquido antes do resultado dos exercicios
Prejuizo dos exercicios

Patriménio liquido ao final dos exercicios

Valor da cota ao final dos exercicios

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

31/12/2023 31/12/2022
Quantidade EmR$ Quantidade EmR$

546.472.452 1.245,245953
296.271,22 161.904 326.401,69 406.450
160 79 - -
19.669,54 (935) 30.130,00 (3.537)
(9.241) (17.492)
151.807 385.421
33.128 (223.517)
276.761,68 184.935 296.271,22 161.904
668,212856 546.472.452



CLUBE DE INVESTIMENTO DOS EMPREGADOS DA VALE - INVESTVALE

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS REFERENTES AO EXERCICIO FINDO EM
31 DE DEZEMBRO DE 2023.

(Valores expressos em milhares de Reais)

Contexto operacional

O Clube de Investimento dos Empregados da Vale - INVESTVALE ("Clube") foi constituido em 28 de dezembro
de 1994 e iniciou suas operacdes em 20 de maio de 1997, em sintonia com o processo de privatizacdo da
Vale S.A. (“Vale” ou “Companhia”), regulado pela Resolugdo n? 2 do Conselho Nacional de Desestatizagdo.

O Clube adquiriu a totalidade das acdes da Vale que foram objeto da Oferta aos Empregados, tendo contado,
para tanto, com financiamento integral por parte do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
- BNDES. O obijetivo estatutdrio inicial dessa aquisicdo de acGes era assegurar que os cotistas pudessem se
expressar a respeito dos rumos e objetivos da Companhia, por intermédio de uma representacdo
permanente na sua administracao.

Em novembro de 2003, o Clube alienou a totalidade de sua participacdo na Valepar S.A., empresa
controladora da Vale. A partir dessa alienacdo, o Clube deixou de ter como principal objetivo a participagdo
no bloco de controle da Vale, e passou a investir em carteiras diversificadas de agGes, inclusive acGes de
emissdo da Vale.

A Administracdo do Clube compete a BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. ("Administradora"). O Clube investe seus recursos em duas carteiras de titulos e valores
mobiliarios exclusivas, denominadas CARTINVEST e CARTSTUDIO, ambas administradas pela Administradora
e geridas pela ARX Investimentos Ltda. (“ARX”), e pela Studio Investimentos Administradora de Recursos
Ltda. (“Studio”), respectivamente ("Gestoras").

Em setembro de 2012, como resultado de um procedimento determinado pela Instrugdo n® 494/11 da
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) e pelo novo regulamento de clube de investimento promulgado
pela Bolsa de Valores, o Clube reformou o seu Estatuto para adaptd-lo aos novos padrdes impostos a todos
os clubes de investimento em atividade no Pais.

Apesar da modernizag¢do estatutaria, o Clube manteve particularidades de um veiculo de investimento criado
no ambito do Programa Nacional de Desestatizacdo e preservou caracteristicas originais como o publico-alvo
restrito e a existéncia de representantes eleitos pela assembleia geral, dentre os préprios cotistas, para
acompanhar e fiscalizar os trabalhos de administracdo e gestdo da carteira.

Em julho de 2014, a estrutura de cogestdo do Clube foi ratificada pela Assembleia Geral de Cotistas na
proporgdo de 75% para ARX e 25% para a Studio.

O Clube destina-se, atualmente, a receber investimentos, exclusivamente, de empregados, ex-empregados
(desde que, comprovadamente, empregados a época da adesdo ao Estatuto) e aposentados da Vale S.A., de
suas empresas controladas e da Fundagdo Vale do Rio Doce de Seguridade Social -VALIA, da Fundagao Vale
do Rio Doce de Habita¢do e Desenvolvimento Social - FVRD e seus herdeiros e/ou sucessores.

Nos termos do Art. 22 do Estatuto do Clube, alterado pela Assembleia Geral de Cotistas de 19 de outubro de
2015, os investimentos no Clube ndo sdo garantidos pela Administradora, pelas Gestoras ou por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”). Os cotistas responderdo por
eventual patriménio liquido negativo do Clube decorrente dos passivos judiciais envolvendo o Clube,
obrigando-se, caso necessario, por consequentes aportes adicionais de recursos.



ii.

CLUBE DE INVESTIMENTO DOS EMPREGADOS DA VALE - INVESTVALE

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS REFERENTES AO EXERCICIO FINDO EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2023.

(Valores expressos em milhares de reais)

Apresentacgao e elaboracdo das demonstragdes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil,
seguindo a Resolugdo n2 12/20, emitida pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM aplicaveis aos clubes
de investimento, regulamentados pela Resolugdo n? 11/20 da CVM.

Na elaboracdo dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas para a
contabilizacdo das provisdes relacionadas a processos judiciais, que estdao detalhados na nota explicativa 13.
Os resultados efetivos podem diferir dessas estimativas.

Descri¢ao das principais politicas contabeis

Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:

Apropriagdo do resultado
As receitas e despesas sdo registradas por regime de competéncia.

Operagdes compromissadas

As operacgOes compromissadas sdo registradas pelo valor efetivamente pago acrescido dos rendimentos
auferidos ou pelo valor efetivamente recebido acrescido dos juros incorridos com base na taxa de
remuneracdo, sendo reconhecidos no resultado na rubrica de "Apropriacdo de rendimentos e valorizacdo a
preco de mercado".

Titulos e valores mobiliarios

De acordo com o estabelecido no Anexo A da Resolugdo n2 12/20 da CVM, os titulos e valores mobilidrios
sao classificados em duas categorias especificas, de acordo com a sua inten¢do de negocia¢do, atendendo
aos seguintes critérios para contabilizagdo:

Titulos para negociagdo

Incluem os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o objetivo de serem negociados frequentemente e
de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor justo, em que os ganhos e/ou as perdas realizados e ndo
realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no resultado; e

Titulos mantidos até o vencimento

Incluem os titulos e valores mobilidrios, exceto a¢des ndo resgatdveis, para os quais haja a intengdo e a
capacidade financeira de manté-los até o vencimento, sendo contabilizados pelo custo de aquisicao,
acrescido dos rendimentos intrinsecos, desde que observadas as seguintes condicGes:

Que o Clube seja destinado, exclusivamente, a um Unico investidor, a investidores pertencentes ao mesmo
conglomerado ou grupo econémico-financeiro ou a investidores qualificados, estes ultimos definidos como
tal pela regulamentacdo editada pela CVM relativa aos fundos e clubes de investimento; e

Que todos os cotistas declarem, formalmente, por meio de um termo de adesdo ao Estatuto do Clube, a sua
capacidade financeira e anuéncia a classificagdo de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do
Clube como mantidos até o vencimento.



ii.

CLUBE DE INVESTIMENTO DOS EMPREGADOS DA VALE - INVESTVALE

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS REFERENTES AO EXERCICIO FINDO EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2023.

(Valores expressos em milhares de reais)

Acoes

As agOes, sao registradas pelo custo de aquisi¢do, incluindo corretagens e emolumentos. De acordo com o
Anexo A da Resolucdo n2 12/20 da CVM, os ativos de renda variavel sdo valorizados pela tltima cotagdo diaria
de fechamento da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3 S.A."), desde que tenham sido negociados pelo menos
uma vez nos ultimos 90 dias.

Nas operagOes de vendas de agdes, as corretagens e os emolumentos sao registrados diretamente no
resultado como despesa. Os ganhos e/ou as perdas n3o realizados sdo reconhecidos em
"Valorizacdo/(desvalorizacdo) a valor justo" e os lucros ou prejuizos apurados nas negociacdes sdo
registrados na rubrica de "Resultado nas negociacdes", quando aplicavel.

O valor de custo das acbes integrantes da carteira do Clube, apresentado na demonstracao da posicao
financeira, representa o valor justo no ultimo dia do exercicio anterior ajustado pelo custo médio das
compras e vendas ocorridas no exercicio atual.

As bonificagdes sdo registradas na carteira de titulos apenas pelas respectivas quantidades, sem modificacdo
do valor dos investimentos, quando as respectivas a¢des sdo consideradas "ex-direito" na B3 S.A.

Os dividendos e os juros sobre o capital préprio sdo reconhecidos como receita na ocasido em que os titulos
correspondentes sdo considerados como "ex-direito" na B3 S.A.

Nos termos do item (ii) do Artigo 21 do Estatuto do Clube, os recursos financeiros provenientes de
dividendos, juros sobre o capital préprio ou outros rendimentos advindos de ativos que integrem a carteira
sdo creditados em nome do Clube e reinvestidos conforme sua politica de investimentos.

Empréstimos de a¢oes

As acdes cedidas e/ou recebidas em empréstimos sdo contratadas e valorizadas pela cotagéo de fechamento
do ultimo dia em que foram negociadas na B3 S.A.

Instrumento financeiros derivativos

Na data de operagdo:

As operagdes a termo, pelo valor de cotacdo do mercado a vista, sendo as parcelas a receber ou a pagar
prefixadas para uma data futura, ajustadas ao valor presente, tomando-se por base taxas de mercado;

As operacdes com opgoes, pelo valor dos prémios pagos ou recebidos até o efetivo exercicio ou ndo da opcao,
guando entdo devera ser baixado como aumento/reducdo do bem ou direito, caso seja exercida a op¢éo, ou
como receita/despesa no caso de n3o exercicio da opg¢do; e

Os demais instrumentos, em contas de ativo ou passivo de acordo com as caracteristicas do contrato.
Diariamente: ajustados pelo valor de mercado dessas operagdes, sendo seus ganhos e suas perdas
reconhecidos diariamente no resultado. Os ganhos e/ou as perdas com op¢des de acBes sdo reconhecidos

dentro das rubricas do grupo de "AcGes e opg¢des de ac¢des". Os resultados dos demais derivativos sdo
reconhecidos nas rubricas de "Ganhos com derivativos" ou "Perdas com derivativos", respectivamente.
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CLUBE DE INVESTIMENTO DOS EMPREGADOS DA VALE - INVESTVALE

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS REFERENTES AO EXERCICIO FINDO EM 31 DE

DEZEMBRO DE 2023.

(Valores expressos em milhares de reais)

Provisdo para processos judiciais

Constitui-se provisdao para demandas judiciais quando estas sdo decorrentes de eventos passados em que
seja provavel o desembolso financeiro e o valor possa ser estimado de forma confidvel. A determinacdo do
valor da provisdo considera a opinidao dos assessores legais externos, a natureza e complexidade dos
processos, os posicionamentos dos tribunais, o histérico de perdas e outros critérios definidos pela

administracdo do Clube.

Titulos e valores mobiliarios

Composicao da carteira

Os titulos e valores mobilidrios registrados na categoria de "Titulos para negociacdo" e suas respectivas faixas
de vencimento estdo assim classificados:

Titulos para negociagao

Titulos e valores mobiliarios
de renda fixa:
Titulos publicos federais
pos-fixados:
Letras Financeiras do
Tesouro

Valores mobilidrios de renda
variavel:

Acdes de companhias
abertas

Brazilian Depositary
Receipts

Agoes cedidas em
empréstimos

AgOes recebidas em
empréstimos

Total

2023
. Faixas de
Valor justo .
vencimento
109.947 Até 1 ano
171.640 -
3.292 -
1.875 Até 1 ano
(4.185) Até 1 ano
282.569

Valor
justo

156.126

4123

(3.201)

157.048

2022
Faixas de
vencimento

Até 1 ano

Até 1 ano

Em 31 de dezembro de 2023, os titulos da carteira de investimentos do Fundo, vinculados como garantia na
B3 S.A., estdao demonstrados a seguir:

Garantias

Valores mobiliarios de renda variavel

Total

11

Valor justo

5.075

5.075




CLUBE DE INVESTIMENTO DOS EMPREGADOS DA VALE - INVESTVALE

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS REFERENTES AO EXERCICIO FINDO EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2023.

(Valores expressos em milhares de reais)

Em 31 de dezembro 2023 e 2022, o Clube ndo mantinha titulos classificados na categoria de "Titulos
mantidos até o vencimento".

Instrumentos financeiros derivativos

O Clube pode utilizar estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimentos,
exclusivamente, nas hipdéteses de operagdes cobertas de venda de a¢des ou de lancamento de opg¢des, ou
fechamento de posi¢des existentes, em decorréncia de operagdes realizadas nesses mercados, limitado a
exposicdo de até 1 vez o valor do seu patrimonio liquido.

As operagdes com instrumentos financeiros derivativos realizadas pelo Clube, em aberto em 31 de dezembro
de 2023 e 2022 estdo descritas a seguir:

Contratos futuros

Valor de referéncia 2023 Valor de referéncia 2022
Posicao  Posicao Posica Posicdo Posi¢do -
. . Posicao .

Indexador: comprad vendid o comprad vendid . Vencimentos

L liquida

a a liquida a

Ibovespa Fevereiro de
mini - - - 9.510 - 9.510 2023
Total - - - 9.510 - 9.510

Em 31 de dezembro de 2023 o Clube ja havia liquidado todos os contratos futuros. Em 31 de dezembro de
2022, os ajustes de futuros gerados pelos contratos supracitados, no montante de RS 67 a pagar, estdo
apresentados no demonstrativo da composicao e diversificacdo da carteira.

Opcoes
2023 2022
. Valor Valorde Vencimentos Tipo  Valor Valor de .
Indexador Tipo . . . . Vencimentos
justo referéncia justo referéncia
Posi¢cdo
comprada:
o Fevereiro Compra Janeiro de
Acdes Compra (26) (1.785) 5024 178 4.095 2023
Posigcao
vendida:
De Janeiro de Venda De Janeiro
o 2024 a de 2023 a
Actes Venda >7 1.562 Fevereiro de >15 19.982 fevereiro de
2024 2023

12



CLUBE DE INVESTIMENTO DOS EMPREGADOS DA VALE - INVESTVALE

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS REFERENTES AO EXERCICIO FINDO EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2023.

(Valores expressos em milhares de reais)

A seguir, estdo demonstrados os resultados com operacdes no mercado de derivativos obtidos durante os
exercicios:

2023 2022
Ganhos com derivativos: 1.098 3.940
Futuros 1.098 3.940
Perdas com derivativos: (1.577) (4.573)
Futuros (1.577) (4.573)
Resultado com opg¢des de acoes 517 (7.673)
Resultado com instrumentos financeiros
derivativos 38 (8.306)

Futuros

Os contratos de operagdes realizadas no mercado futuro de ativos financeiros e mercadorias sdo registrados
em contas de compensacdo e ajustados a mercado conforme cotagdes divulgadas pela B3 S.A. Os ajustes
referentes a esses contratos sdo apurados diariamente, por tipo e respectivo vencimento, e reconhecidos
em lucros e/ou prejuizos com ativos financeiros e mercadorias, componentes de “Ganhos com derivativos”
e “Perdas com derivativos”, respectivamente.

Opcoes

Os contratos de op¢Oes de compra e venda de agdes, lancadas e a exercer, sdo registrados em contas de
compensacdo. O valor dos prémios recebidos e/ou pagos quando da realizacdo das operacgdes sdo registrados
em contas patrimoniais e ajustados ao valor justo com base nos pregos informados pelos boletins diarios
divulgados pela B3 S.A. Para as opgdes com pouca liquidez, utiliza-se o modelo Black&Scholes de precificagdo
de opgdes, quando aplicdvel. Para as opgdes de agdes, os ajustes ao valor justo sdo reconhecidos na rubrica
“Valorizacdo/desvalorizagdo a valor justo”, e os ganhos e/ou as perdas realizados sdo reconhecidos na rubrica
“Resultado nas negociagbes”, ambos componentes do grupo de contas “A¢des e opgdes de agdes”.

Gerenciamento de riscos
Tipos de riscos

Mercado

As condi¢des econdmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado resultando em altera¢des nas
taxas de juros e cambio, nos precos dos "papéis" e nos ativos em geral. Tais variacdes podem afetar o
desempenho do Clube. O valor dos ativos que integram a carteira do Clube pode aumentar ou diminuir de
acordo com as flutuacGes de precos e cotacGes de mercado. A queda ou aumento nos precos dos ativos
integrantes da carteira do Clube pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se
estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

13



CLUBE DE INVESTIMENTO DOS EMPREGADOS DA VALE - INVESTVALE

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS REFERENTES AO EXERCICIO FINDO EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2023.

(Valores expressos em milhares de reais)

O risco de mercado poderia ser ampliado através de posi¢des direcionais e alavancagem, ou reduzido através
de operacdes de hedge. Como os recursos necessarios para efetuar operacdes de derivativos sdo apenas para
depdsitos de margem ou prémios de op¢des, o Clube poderia alavancar posi¢cdes de forma que, no caso de
grandes oscilagdes no mercado, poderia ter perdas superiores ao valor do seu patrimonio liquido. Existe
também o risco de distor¢cdao do preco entre o derivativo e seu ativo objeto para as operacdes de hedge, o
gue poderia ocasionar aumento da volatilidade do Clube, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas
operacgdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos cotistas. O novo Estatuto
adaptado do Clube n3o permite praticas de alavancagem, estabelece que o somatério das operagées nos
mercados de derivativos e de liquida¢do futura ndo pode ser superior ao valor do patriménio liquido e
determina que qualquer operacdo devera ser realizada, exclusivamente, para fins de protecdo da carteira
(hedge).

Crédito
Consiste no risco de a contraparte em algum instrumento financeiro ndo honrar os pagamentos devidos ao
Clube.

Liquidez

Consiste no risco de o Clube ndo honrar suas obrigacdes ou pagamentos de resgates nos prazos previstos no
seu Estatuto. Esse risco é associado ao grau de liquidez dos ativos componentes da carteira do Clube e dos
prazos previstos para conversdao em quantidade de cotas e pagamento dos resgates solicitados.

Controles relacionados aos riscos

O controle do risco de mercado é baseado na perda maxima aceitavel projetada pela Administradora para o
Clube, de modo a evitar que incorra em risco excessivo. Entende-se por risco excessivo a manutengao de
posicdes em carteira que gerem perdas projetadas superiores aos limites preestabelecidos pela
Administradora, de acordo com a realizagcdo dos controles de value at risk e stress testing. Os limites de value
at risk sdo estabelecidos como percentual do patriménio liquido. Os limites de value at risk e stress testing
sdo estabelecidos como percentual do patriménio liquido, bem como diferentes fatores de risco. Esses
parametros podem ser alterados de acordo com mudangas estruturais no mercado ou a qualquer momento
a critério da Administradora.

A avaliacdo do risco de crédito é efetuada pelas Gestoras das carteiras de titulos e valores mobiliarios
exclusivas do Clube, que analisam a situagdo financeira e cadastral dos emissores e contrapartes das
operacgdes. Adicionalmente, a Administradora efetua o monitoramento dos eventos de pagamento de juros,
amortizagdo e vencimento dos titulos em carteira. Em caso de ocorréncia de algum default no pagamento
desses eventos, a capacidade financeira do emissor ou contraparte é avaliada pelo Comité de Crédito da
Administradora, que toma decises para a constituicdo, ou ndo, de provisao para perdas.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de solvéncia do Clube pela
Administradora, verificando um percentual minimo de ativos, em relagao ao patrimoénio liquido do Clube,
com liquidez compativel com o prazo previsto para conversdo em quantidade de cotas e pagamento dos
resgates solicitados.

Embora seja mantido sistema de gerenciamento de risco das aplicagbes do Clube, ndo ha garantia de
completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Clube e para os cotistas.
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CLUBE DE INVESTIMENTO DOS EMPREGADOS DA VALE - INVESTVALE

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS REFERENTES AO EXERCICIO FINDO EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2023.

(Valores expressos em milhares de reais)

Emissoes, transferéncias e resgates de cotas

Somente podem ser aceitas aplicagcdes de cotistas existentes, sendo vedado o ingresso de novos cotistas
enquanto o Clube permanecer com o nimero de cotistas igual ou superior ao limite maximo permitido pela
legislagao.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os novos cotistas referem-se, exclusivamente, a
herdeiros ou sucessores que tiveram o direito sobre cotas reconhecido por decises judiciais e/ou
administrativas e optaram pela continuidade no Clube.

Os resgates sdo pagos no quarto dia util subsequente ao da respectiva solicitagdo, com base no valor da cota
em vigor no primeiro dia util subsequente ao da data de solicitacdo do resgate.

Politica de distribui¢do dos resultados
Os rendimentos sdo incorporados a posicao dos cotistas diariamente.

Remunerag¢ao da Administradora e das Gestoras

A Administradora e as Gestoras da carteira de titulos e valores mobilidrios do Clube recebem remuneracado
fixa linear equivalente a 2,923% a.a. (dois inteiros novecentos e vinte e trés milésimos por cento ao ano)
sobre o valor do patriménio liquido do Clube. A remuneragdo prevista é provisionada diariamente (em base
de 252 dias por ano) sobre o valor do patriménio liquido do Clube e paga mensalmente, por periodos
vencidos, até o 52 (quinto) dia util do més subsequente.

O Clube apropriou o montante de RS 4.340 (2022: R$9.540) referente a taxa de administragdo.

Em 6 de outubro de 2022, conforme detalhado na nota explicativa 15 “c”, foi detectada uma inconsisténcia
na cobranca da taxa de administracao, a Administradora realizou o pagamento de reembolso ao Clube no
montante de RS 10.746 que foi reconhecido na Demonstra¢do do Resultado na rubrica “Reversdo Taxa de
administragdo”.

O estatuto do Clube ndo prevé a cobranga de taxa de performance.

Custddia dos titulos da carteira
O servigo de custddia dos titulos da carteira do Clube é prestado pelo Banco Bradesco S.A.

Os titulos publicos federais e os titulos representativos das operagGes compromissadas sdo escriturais e suas
custédias encontram-se registradas em conta de depdsito em nome do Clube no Sistema Especial de
Liquidagdo e Custddia - SELIC.

Os valores mobiliarios de renda variavel encontram-se custodiados na B3 S.A.

Os contratos com instrumentos financeiros derivativos se encontram registrados na B3 S.A.
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CLUBE DE INVESTIMENTO DOS EMPREGADOS DA VALE - INVESTVALE

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS REFERENTES AO EXERCICIO FINDO EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2023.

(Valores expressos em milhares de reais)

Tributacao
Cotistas

Imposto de renda
O imposto de renda incidente sobre os rendimentos dos cotistas, quando aplicdvel, é apurado no momento
do resgate a aliquota de 15%.

Na apuracdo do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas de Clubes de investimento
poderdo ser compensadas com rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias posteriores no mesmo
Clube.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificas ndo sofrem
retencdo do Imposto de Renda na Fonte.

Clube

De acordo com o Decreto n2 6.306/07 — Regulamento do Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e
Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores Mobilidrios - RIOF e alteracGes posteriores, o Imposto sobre
Operacdes Financeiras - IOF deve ser calculado, nas operacdes com derivativos realizadas pelo Clube, a
aliguota de 1% sobre o valor do contrato ajustado, na aquisi¢cdao, venda ou no vencimento de contrato
derivativo que resulte em aumento da exposicdo cambial vendida ou em reducdo da exposicdo cambial
comprada. A partir de 13 de junho de 2013, por meio do Decreto Federal n2 8.027/13, a referida aliquota foi
reduzida a zero.

Rentabilidade do Clube e patriménio liquido médio
A rentabilidade calculada com base na variacdo da cota, comparada com a variacdo do Ibovespa, e o
patrimonio liqguido médio dos exercicios foram os seguintes:

Patriménio
Exercicios findos em liquido médio Rentabilidade % Variacao Ibovespa %
31 de dezembro de 2023 150.357 22,28 22,28
31 de dezembro de 2022 275.196 (56,12) 4,69

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

Provisao para processos judiciais
O Clube é parte demandada em agdes judiciais de natureza civel e cunho indenizatério. Estas agGes estdo
segregadas em quatro conjuntos, conforme apresentados a seguir:

Primeiro conjunto de a¢des judiciais

O primeiro conjunto versa, basicamente, sobre pessoas que se dizem prejudicadas por ndo terem sido
selecionadas pelo Clube, entre os anos de 1994 e 1997, para participar do processo de privatizacdao da Vale
S.A. (“Vale”). Alegam possuir direito adquirido e pedem indenizacdo, basicamente, da seguinte forma: (a)
ingresso no Clube mediante entrega para cada autor da quantidade de cotas que dizem ter direito; ou (b)
pagamento em moeda corrente do valor equivalente.
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CLUBE DE INVESTIMENTO DOS EMPREGADOS DA VALE - INVESTVALE

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS REFERENTES AO EXERCICIO FINDO EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2023.

(Valores expressos em milhares de reais)

Atualmente, existe em curso apenas uma acao judicial remanescente deste primeiro grupo. Todas as demais,
ressalvado um caso de acordo, foram julgadas extintas com decisGes favoraveis ao Clube, reconhecendo que
os autores ndo poderiam ter ingressado como cotistas, por ndo preencherem os requisitos estabelecidos no
Edital de Privatizacdo da Vale.

Baseada em parecer dos advogados encarregados da defesa processual, de que a possibilidade de éxito desta
causa remanescente para o Clube é provdvel e com base no histérico de éxito das demais agles, a
Administradora ndo constituiu provisao para perdas para essa acdo remanescente, sendo o valor relacionado
a esta causa de RS 418. Em 31 de dezembro de 2022, as causas remotas de perdas referentes ao primeiro
conjunto de a¢des montavam RS 342. Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o total
mensurdvel de cotas pleiteadas no primeiro conjunto de a¢ées, perfaz a quantidade de 626.

Segundo conjunto de agdes judiciais

O segundo conjunto de a¢Ges versa, basicamente, sobre cotistas e ex-cotistas, diretamente ou por
intermédio de AssociacGes, Sindicatos ou entidades correlatas, que alegam arrependimento justificado por
terem resgatado ou alienado suas cotas precocemente para outros cotistas por intermédio do Clube. Nao ha
pleito de cotas nesse conjunto de acdes. De uma forma geral, o pleito consiste em pedidos de indenizacbes
baseadas na rentabilidade acumulada da cota do Clube a partir das datas dos referidos resgates e alienagdes.

Baseado no parecer dos advogados encarregados da defesa processual, que classificaram em parte como
sendo provaveis, em parte como sendo possiveis e em parte como sendo remotas as possibilidades de éxito
do Clube, foram constituidas provisdes para perdas dos processos cujas chances de éxito para o Clube sdao
remotas. Tais provisdes sdo atualizadas pelo mesmo fator de corre¢do estabelecido nas decisdes judiciais. A
partir, inclusive, de 6 de junho de 2022 a periodicidade de atualizagao das provisdes, acima citada, passou de
semestral para didria. Tais atualizagdes, em 31 de dezembro de 2023 e 2022, montavam, no resultado do
exercicio, RS 34.122 e RS 22.198 respectivamente.

Conforme Comunicado aos Cotistas enviado em 5 de maio de 2021, foi constituida uma nova provisdo no
montante de R$35.857, referente a segunda a¢do movida pela Apevale, apds publica¢io da decisdo do ultimo
recurso de 22 Instancia desfavoravel ao Clube. Posteriormente, em 6 de junho de 2022, foi emitido novo fato
relevante para comunicar aos cotistas que naquela data, a Administradora realizou um novo aumento no
valor da provisdo da ordem de RS 211.044, em razdo de reavaliacdo de risco em decorréncia de decisdo no
ambito do processo judicial, movido pela Apevale. O aumento do valor da provisdo tornou-se necessario apos
a 62 Vara Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro ter admitido a permanéncia no processo de associados
da Apevale que se filiaram entre a data da distribuicdo da a¢do (marco inicial) e a data da citacdo do Clube
(marco atual), ampliando o universo das pessoas que poderdo ser contempladas em caso de perda pelo
Clube.

Em 7 de julho de 2022, por forga de ordem judicial emitida pelo Juizo da 62 Vara Empresarial do Rio de
Janeiro, no ambito da primeira agdo movida pela Apevale, os resgates de cotas do Clube foram suspensos. A
referida ordem judicial foi totalmente revogada e a partir, inclusive, de 14 de novembro de 2022, o Clube foi
reaberto e os resgates normalizados.

Os valores totais das provisdes judiciais do Clube em 31 de dezembro de 2023 e 2022 eram de RS 390.505 e

RS 356.383, respectivamente, que representavam naquelas datas 211,16 % e 220,12% do patrimdnio do
Clube, respectivamente.
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CLUBE DE INVESTIMENTO DOS EMPREGADOS DA VALE - INVESTVALE

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS REFERENTES AO EXERCICIO FINDO EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2023.

(Valores expressos em milhares de reais)

Em decorréncia de uma decisdo desfavoravel de 22 Instancia publicada em 21 de junho de 2023, no ambito
de uma Acdo Civil Publica movida pelo SINDICATO METABASE - ITABIRA (“Sindicato”). e com base em
progndstico de perda provavel emitido pelos advogados encarregados da defesa do Clube, foi constituida
uma provisdo no montante de R$3 correspondente a 0,0019% do Patriménio Liquido do Clube, relacionada
exclusivamente ao valor dos honorarios de sucumbéncia expressamente estabelecidos na sentenga. Em
razao de particularidades inerentes a este tipo de acao, previstas na Lei 7.347 de 24 de julho de 1995 e suas
alteracGes posteriores, tais como: (a) a defesa de interesse difuso ou coletivo; (b) o efeito erga omnes da
sentenca nos limites da competéncia territorial do Sindicato; (c) a necessidade de que cada beneficiado venha
a ingressar individualmente com o seu prdéprio pedido de habilitacdo e liquidagcdo de valores, comprovando
o interesse de agir e o enquadramento nos critérios estabelecidos na decisao judicial, o universo de pessoas
beneficiadas é incerto e desconhecido, ndo foi possivel neste momento a constituicdo de provisdo com
relacdo ao pedido principal do processo.. O Clube segue recorrendo até o ultimo grau de jurisdicdo na busca
de reformar esta decisdo. Em 26 de outubro de 2023 o Recurso Especial do Investvale foi distribuido para a
42 Turma do Superior Tribunal, em Brasilia — DF, onde aguarda julgamento sem previsdo de data.

No dia 18 de setembro de 2023, foi publicada decisdo de 22 Instancia desfavoravel para o Clube, no ambito
de uma outra Acdo Civil Publica movida pelo SINDICATO METABASE — CONGONHAS, nos mesmos moldes da
primeira. A referida decisdo ndo transitou em jugado e o Clube apresentou um novo recurso ainda na 22
Instancia, pendente de julgamento até a presente data, sendo certo que, o Clube seguira recorrendo até o
Ultimo grau de jurisdicdo na busca de reformar esta decisdo. Baseado em parecer do escritdrio encarregado
da defesa do Investvale, que classificou como possivel o risco de perda desta acao, ndo foram constituidas
provisdes. Assim como na Agao Civil Publica acima referida (SINDICATO METABASE — ITABIRA), o universo de
pessoas beneficiadas também é incerto e desconhecido. Entretanto, a sentenga deste processo é diferente
e ndo estabelece de forma expressa o valor dos honorarios de sucumbéncia. Por esta razao, ainda que as
chances de recurso na 22 Instancia estivessem esgotadas e o progndstico de perda desta a¢do fosse provavel,
nao teria sido possivel realizar provisao.

A Administradora em conjunto com o Comité de Cotistas do Clube, assim como, anteriormente, com a
Diretoria do Clube, com base no parecer dos advogados encarregados das causas, entende que os efeitos das
decisdes desfavordveis proferidas até momento restringem-se aos limites dos processos a que cada qual se
refere, portanto, ndo afetam, automaticamente, a avaliacdo da probabilidade de éxito das demais causas
judiciais do segundo conjunto de ac6es em 31 de dezembro de 2023.

Terceiro conjunto de a¢des judiciais

Foi identificada pela Administradora, especificamente na Comarca de Vitdria - ES, inicialmente uma
tendéncia que se consolidou no surgimento de um terceiro conjunto de agdes, em que ex-cotistas vinham
tentando obter pela via de Reclamagdes Trabalhistas, aquilo que ndo conseguiram obter na esfera Civel, no
primeiro e no segundo conjunto de a¢Ges. Quase todas as referidas reclamacgdes, por determinac¢do da Justica
Trabalhista, foram redirecionadas para a justica comum e convertidas em ac¢des civeis com pedidos
cumulativos de aquisicdo de cotas e indeniza¢des, nas Comarcas de Vitéria-ES e Rio de Janeiro — RJ. Em razdo
de ja existirem decisdes favoraveis ao Clube em primeira, segunda e terceira instancias e baseado no parecer
dos advogados encarregados da defesa processual, que classificaram como sendo remotas as possibilidades
de perdas para o Clube, ndo foram constituidas provisGes. Das reclamac¢des que permaneceram na Justica do
Trabalho de Vitéria nenhuma prosperou e, desde 31 de dezembro de 2018, ndo existem mais reclamagdes
trabalhistas contra o Clube.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS REFERENTES AO EXERCICIO FINDO EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2023.

(Valores expressos em milhares de reais)

Nesse terceiro conjunto de a¢des ha um misto ndo mensurdvel de pleito de cotas e indeniza¢bes. Em grande
parte dos casos, requer-se que as supostas perdas sejam apuradas em fase de liquidacdao de sentenca. Seja
em razdo dessa circunstancia ou, ainda, da formulacdo de pedidos de indeniza¢des por supostos danos
morais em valores a serem arbitrados pelo Juizo, ndo é possivel quantificar com precisao o valor do pleito
das cotas.

Quarto conjunto de ag¢des judiciais

Existem, em 31 de dezembro de 2023, nove a¢des em curso na Comarca de Belém — PA, sendo cinco a¢des
na Justica Estadual, quatro na Justica Federal e 2 (duas) agGes em curso na Justica Estadual do Rio de Janeiro
— RJ, que versam, basicamente, sobre um pedido de equipara¢do formulado por empregados de empresas
controladas da Vale S.A.,, questionando a legalidade da reserva de cotas realizada por sua empregadora na
época da privatizacdo em 1997, alegando em sintese que a quantidade de cotas reservadas para aposentados
e empregados de empresas controladas deveria ser igual a da reserva da Vale S.A. Em razdo de indicios de
prescricao e de que o Clube ndo deveria ser parte processual, dado que ndo lhe competia reservar e distribuir
suas cotas, e baseado no parecer dos advogados encarregados da defesa processual que classificaram como
sendo remotas as probabilidades de perda para o Clube, ndo foram constituidas provisdes para perdas. As 2
(duas) agGes em curso na Comarca do Rio de Janeiro - RJ sdo oriundas da Comarca de Belém — PA e foram
transferidas em razdo do declinio de competéncia da Justica Paraense.

Processos contra membros de Conselhos e Diretoria do Clube

Dentre os processos movidos, exclusivamente, contra integrantes dos extintos Conselhos e Diretoria do
Clube (“Ex-Conselheiros-Diretores”), dos quais o Clube n3o é parte, existe um processo administrativo com
decisdo condenatdria proferida em 12 de agosto de 2007 pelo Orgdo Colegiado da Comissdo de Valores
Mobiliarios — CVM (“CVM”). Em 9 de fevereiro de 2015, o recurso cabivel foi julgado improcedente pelo
Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional — CRSFN e as pessoas envolvidas foram executadas
judicialmente pela CVM para pagamento das multas impostas pela condenacao.

Em 18 de outubro de 2010, a Administradora recebeu Oficio da 72 Vara Federal Criminal do Rio de Janeiro,
através do qual tomou ciéncia de uma decisdo condenatédria de primeira instancia em acdo penal da qual o
Clube ndo é parte, movida pelo Ministério Publico (“MP”) contra os “Ex-Conselheiros-Diretores, por fatos
ocorridos nos anos de 2002 e 2003, tendo sido determinado por aquele Juizo, dentre outras providéncias, o
afastamento dos envolvidos de suas funcdes e cargos em quaisquer Orgdos de Administracdo do Clube. As
medidas de afastamento, entretanto, ndo causaram descontinuidade das atividades do Clube, que foi
plenamente capaz de preencher a vacancia de cargos e fun¢ées em conformidade com as regras contidas em
seu proéprio Estatuto Social.

Em 9 de outubro de 2018, a 22 Turma Especializada, do Tribunal Regional Federal da 22 Regido (“TRF-2"),
julgou parcialmente procedente o Recurso de Apelagao dos Ex-Conselheiros-Diretores, diminuindo o escopo
da acusac¢do, com redugdo das penas. Contra esta decisdo, o MP apresentou Recurso Especial com pedido de
aplicacdo imediata das penas. Os Ex-Conselheiros-Diretores também recorreram.

Em 04 de agosto de 2023, a 62 Turma do Superior Tribunal de Justiga (“STJ”) negou provimento aos recursos
do MP e dos Ex-Conselheiros-Diretores. A Procuradoria ndo recorreu e a decisdo transitou em julgado
exclusivamente para o MP. Portanto, o agravamento das penas ndao é mais possivel. Os Ex-Conselheiros-
Diretores seguem recorrendo no ambito do STJ.
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Transagao com partes relacionadas
Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o Clube apropriou remuneracao a
Administradora e/ou as Gestoras, conforme divulgado na nota n2 9.

A ARX é parte relacionada da Administradora. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 e 2022,
ndo ocorreram transacdes entre o Clube e a Gestora ou a Administradora, exceto pelo pagamento da taxa
de administracao previsto no Regulamento do Clube, conforme nota explicativa n2 9 e apresentado na
rubrica “Taxa de administracao”, na demonstracao da evolu¢do do patrimédnio liquido.

Informacgoes adicionais

Informamos que a Administradora, nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023, ndo contratou servicos
da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes Ltda. relacionados ao Clube, além dos servigos de
auditoria externa referente ao exercicio de 2023. A politica adotada atende aos principios que preservam a
independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes, que determinam, principalmente, que o
auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem exercer funcdes gerenciais no seu cliente ou promover
0s seus interesses.

A politica de divulgacdo de informacdes relativas ao Clube inclui, entre outros, a divulga¢do didria do valor
da cota e do patrimonio do Clube, envio mensal de extrato aos cotistas e a disponibilizacdo os cotistas de
informacgdes didrias, mensais e anuais na sede da Administradora. Adicionalmente, a Administradora
mantém servico de atendimento aos cotistas em suas dependéncias.

Em 6 de outubro de 2022, foi emitido fato relevante ao mercado para informar aos cotistas que, naquela
data, a Administradora realizou o pagamento de reembolso referente a parcela das taxas pagas aos
prestadores de servigos do Clube, em razdo de ter sido verificada inconsisténcia na base de calculo de tais
valores apds 25/03/2010. A inconsisténcia foi voluntariamente detectada e corrigida pela Administradora.
Com relacdo as cotas resgatadas entre 25/03/2010 e 06/06/2022, efetuou, no prazo de até 30 (trinta) dias
Uteis contados da data de deteccdo, o referido reembolso mediante depdsito em conta do valor devido
proporcionalmente as cotas resgatadas, atualizado pelo IPCA. Nos poucos casos remanescentes de excotistas
gue ainda nao foram localizados a Administradora segue envidando seus melhores esforgos para a localizagdo
dos mesmos. Com relag3o as cotas atuais do Clube, a Administradora creditou RS 10.746 ao Clube, refletindo
o reembolso devido de modo proporcional ao nimero de cotas de cada cotista. O valor creditado também
foi atualizado pelo IPCA.

Marcus Moraes
Diretor responsdvel pelo BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A.

Celso Rodrigues de Souza
Presidente do Comité de Cotistas do Clube de Investimento dos Empregados da Vale - INVESTVALE

Sergio de Souza Vilaga
Vice-Presidente do Comité de Cotistas do Clube de Investimento dos Empregados da Vale - INVESTVALE

Marcio Mota de O. Azevedo
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